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Klicové informace

Cil investicniho fondu

MESICNI
REPORT

., 30/11/2021
Clanek 8 H

Zakladni charakteristika

NAV (kurz fondu) : 1.1016 (CZK )
NAV a AUM k datu: : 30/11/2021

ISIN kéd : CZ0008475068

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
2,239.90 ( miliony CZK)

Ména fondu : CZK

Referen¢ni ména tridy : CZK
Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost

Investicnim  cilem Fondu je zajistit dlouhodobé
zhodnocovani  majetku  fondu investovanim  na
mezinarodnich Urokovych, devizovych a akciovych trzich.
Prostfedkem k tomu je vytvareni Siroce diverzifikovaného
a flexibilniho portfolia.

Fond mdlze investovat do fond(, akcii a jinych
investiénich nastroji  napfi¢ veskerymi investi¢nimi
sektory s rdznorodym zaméfenim. Fond investuje

globalné na mezinarodnich trzich, a to pfimo anebo i
prostfednictvim investic do jinych fondd kolektivniho
investovani.

Zakladnim kritériem investi¢ni strategie limitujicim celkovy
rizikovy profil portfolia je pfi optimalizaci poméru
riziko/vynos udrzet cilovou anualizovanou volatilitu v
maximalni vysi 10 % ex ante (predikce do budoucna). K
fizeni rizika tak dochazi dynamicky s ohledem na
ocekavani budouciho vyvoje.

SlozZeni fondu : Podilovy fond (OPF)

Datum zaloZeni fondu : 16/05/2017

Datum spusténi tfidy : 16/05/2017

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
500000 CZK / 10000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 1.50%
Uplata za obhospodarovani : 1.00%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let

Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)

115
W [6][7]
110 ! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
’ Vys$i riziko, potencialné vyssi vynosy
Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
105 v dokumentu Kili¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
100 Analyza rizik
1 rok 3 roky 5let
95 Volatilita portfolia 2.42% 5.16% -
Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
90 denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
‘{}\« »\\'/\\ ég; \(g, Q}@ \{g, ‘{}q? \\FS ,,?'/\ \{{7 volatilité ve vysi 25%.
< ~ QS ~ QS ~ Qo ~ Q ~
— Portfolio (110.16)
Celkova vykonnost Hlavni pozice v portfoliu
0Od zacatku roku 1 meésic 3 meésice 1 rok 3 roky 5 let od Portfolio
Od data 29/12/2020 29/10/2021 31/08/2021 30/11/2020 30/11/2018 - 23/05/2017 SG MONE TRESO - | (C) 19.02%
Portfolio 1.38% -0.58% -0.44% 1.97% 4.03% - 2.16% AMUNDI EURO LIQUIDITY RATED SRI -I 16.06%
SG MONET PLUS-I 14.02%
Roéni vykonnost AMUNDI ABS - IC 7.50%
ALGEBRIS FINANCIAL | EUR 5.94%
2020 2019 2018 2017 2016 AMND SP500 EUR HED ETF(PAR) 5.88%
Portfolio 2.75% 6.97% 3.63% N N AM FLOATING RATE EURO CORPORATE ESG (C) 5.88%
A-1 EUR CORP SRI-UCITS ETF DRC 3.48%
AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI-IC 3.47%
AMUNDI TRESO CT -C 2.09%

* Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendarni rok — 12 mésic. VSechny vynosy jsou oCistény od poplatkd
podfondu (primarné vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota
investice mGze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménéach.
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v listopadu oslabil o -0,58 %. Od zacatku roku je fond vyse o 1,38 %.
=V listopadu se nedarilo akciim. Dluhopisy se vyvijely smiSené.
=V listopadu jsme zagresivnili nasi strategii vyuzitim zvyseni volatility na akciovych trzich. Zvysili jsme podil akcii, aktualné 20 % portfolia fondu.

Vyvoj na trzich

Listopad byl pro finanéni trhy bouflivym mésicem, zejména kvdli nové mutaci koronaviru — Omicron. Sou¢asné pokracovaly inflaéni tlaky. Index spotfebitelskych cen v USA dosahl v fijnu
meziroéné +6,2 %, coz je nejvyssi Uroven od roku 1990. Inflace v eurozéné v listopadu vzrostla na +4,9 %, coz je nejvy$si hodnota od vzniku jednotné mény. Vétsina tfid aktiv tak vice &i
méné ztracela, pficemz ochota investorl riskovat oslabila spolu se zavadénim restrikci spojenych s pandemii a moznému riziku dal$ich epidemiologickych omezeni. Svou roli sehralo také

kdyz inflace zUstala vy$$i, nez mnozi ocekavali.

Hlavni akciové indexy se v priibéhu celého mésice dostavaly do Eervenych &isel. Zacatek mésice byl pomérné pozitivni. Index S&P 500 vzrostl na dalsi rekordni hodnotu a index Dow Jones
poprvé piekrogil hranici 36 000 bodu. S pfichodem mutace na konci listopadu v$ak indexy silné klesly. Celkové v listopadu indexy zakongily negativné: S&P 500 (-0,7 %), STOXX 600 (-2,5
%) a Nikkei (-3,7 %).

Dluhopisovy trh v USA byl v listopadu pomérné volatilni, nakonec skoncil relativné blizko vychozich urovni (americké Treasuries +0,8 %). Po zasedani FOMC se vzhledem ke spiSe holubi¢i
rétorice americka vynosova kiivka posunula doldi. Cast trhu pravdépodobné spekulovala na vétsi reakci na vysokou inflaci. K dal$imu vyraznému pohybu doslo smérem vzh(iru po zvefejnéni
inflace, ktera prekonala o¢ekavani. Pomérné silné vykyvy pokracovaly i ve druhé poloviné mésice. Trh v této dobé ovliviiovaly predev$im spekulace o ¢asovani zacatku zvySovani sazeb.
Konec mésice prinesl prudky pokles vynost kvdli zvy$eni rizikové averze po zvefejnéni informace o nové potencialné nebezpecné varianté koronaviru. To bude ovliviiovat i obchodovani v
prosinci. Pokud by se potvrdila hrozba nové velké viny pandemie, zlstanou trhy opatrné, a vynosy tedy nizko. Naopak, kdyby hrozba nakonec nebyla akutni, mél by se trh vrétit pfedev§im
ke sledovani inflace a spekulacim na vyvoj politiky Fedu, a tedy i k vy$$im vynostim. Némecké dluhopisy tak posilily o +2,0 %, kdy vynos némeckého desetiletého dluhopisu v prvni poloviné
listopadu citelné klesl kvdli zeslabnuti spekulaci na pomérné brzky zac¢atek utahovani ménové politiky ECB. Ve druhé poloviné mésice kolisal vétsinou mezi -0,2 % a -0,3 %. Konec mésice
byl stejné jako v USA poznamenan obavami z nové mutace koronaviru, coz vedlo k tlaku na pokles vynos(. Podobné jako v USA bude dalsi vyvoj zaviset hodné na tom, zda se potvrdi
nebezpecnost nové mutace. Ke konci mésice byly nejvykonnéjsim aktivem britské dluhopisy Gilts (+2,8 %), které nasledovaly po rozhodnuti nezvySovat Urokové sazby na poslednim
zasedani Bank of England. Navzdory témto kladnym vysledkim se v listopadu nadale hovofilo o rychlej$im sniZzovani ménové-politickych stimuld, zejména vzhledem k mnohem vy$sim nez
oc¢ekavanym hodnotam inflace.

Listopad byl pro podnikové dluhopisy negativni mésic, zvlasté pak pro dluhopisy s niz§im ratingem. Riziko vy$si a ukotvené inflace tlagilo ceny dluhopist dold, zatimco spekulace na
odklady zpfisnéni ménovych politik vyvazovaly trend na druhou stranu.

Koncem meésice citelné zasahly evropsky korporatni trh informace o varianté Covidu . Kreditni spready se prudce zvysily jak na investi¢nim stupni, tak v pfipadé High Yield dluhopist. Tyto
jednodenni narusty (z 26. 11.) dosahly nejvyssich hodnot od bfezna 2021. Naproti tomu americké a asijské dluhopisy reagovaly o poznani méné. Z hlediska sektor(i se da ocekavat nejvétsi
negativni dopad na dluhopisy spole¢nosti v cestovnim ruchu, zabavnim prmyslu a prepravé osob. V téchto oborech totiz doposud od zacatku roku probihalo snizovani rizikovych prémii
(tzv. utahovani), coz mlze s pfipadnymi novymi restrikcemi velmi rychle skonéit.

Jeden z nejvétsich individualnich pohybd v listopadu se tykal cen ropy, které si vedly zdaleka nejhGfe ze véech tfid aktiv. Cena ropy WTI (-20,8 %) totiz utrpéla nejhorsi mésicni pokles od
pocatecnich otfesl na trhu kolem Covid z bfezna 2020. Nicméné tato korekce neméla zcela na viné nova mutace Omikron. Ceny reagovaly i na spekulace tykajici se vyuziti strategickych
ropnych rezervy ze strany USA. K této skutecnosti nasledné doslo, kdyz Prezident Biden uvolnil na trh 50 miliond barell ropy. | pfes tyto prudké pohyby se vsak WTI stéle nachazi na
vrcholu Zebficku s vykonnosti +36,4 % od zacatku roku.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a pohled do budoucna

Na zacatku listopadu, po ménové-politickych zasedani centrélnich bank, jsme se rozhodli zvysit akciovou sloZku posilenim evropskych a americkych akcii. VyuZili jsme zvySené trzni
volatility na akciovych trzich po prichodu nové varianty Covidu (omicron). Na konci listopadu tak podil akciové slozky v ramci portfolia fondu dosahl pfiblizné 20 %. Akciova slozka si
zachovava preferenci tzv. ,hodnotovych® akcii, zejména prostfednictvim akcii bank eurozony.

V ramci dluhopisové slozky udrzujeme opatrnost vG¢i statnim dluhopistim. Stéle se domnivame, Ze Urokové sazby by mély naskocit na vzestupnou trajektorii v nadchazejicich mésicich, ale

mirn&j§im tempem, kvdli opatrnosti centralnich bankéfd (omicron). Z tohoto divodu jsme ukondili nasi relativni strategii zaméfenou na dlouhodobé americké statni dluhopisy. Zaroveri jsme
zahdjili investiéni strategii zaméfenou na zplosténi americké vynosové kivky. Durace portfolia fondu se ve srovnani s koncem fijna mirné zvysila, ale zistava omezena na 0,5.

SloZeni portfolia

Rozdéleni aktiv

Dluhopisy _10.83 %
Hotovost -8.48 %
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %
I Fond %
A nd. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
mu I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
ASSETMANACEMENT spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS

Paris. - www.amundi.com
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% aktiv
20 %
6.67 %
0% 0.01%
BBB B CCC Ostatni Futures
Il Portfolio
SloZeni portfolia - akciové pozice
Slozeni podle zemi Slozeni podle sektoru
USA 721 % Zbozi dlouhodobé spotieby [ ENGTNINININGEGEGEGEG: 03
Francie NN : 07 % Zbozi kratkodobé spotreby [N 1.24 %
Velka Britanie | N EEEENNNN 1 67 % Petrochemic [ IIlMOo.69 %
Cina I 1 28 % Finance [N - 55 %
Nizozemi IO 86 % Zdravotni péce [ NNNGNGNGNGG1.44 %
Spansisko  [IIMO.75 % Pramys! | N 1 54 %
Némecko [HIMo.72 % Informaéni technologie [ NG o5 o
irska  HIMO.62 % Materialy | NNEREERR 1 52 %
italie  [lMo.59 % Energetika [lMo.40 %
Kanada [HMo.42 % Nemovitosti  [ll0.28 %
Taiwan 032 % ostatni I 1.00 %
Finsko [M0.27 % Komunikagni sluzoy | N 1.11 %
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
Il Portfolio Il Portfolio

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich pfilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a tGcetnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované c¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
Paris. - www.amundi.com
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)

30/11/2021

Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 82.40% 100.00%
F E D C B % portfolia, které muze mit prinos z hodnoceni ESG® 82.40% 100.00%
-3.5 -2.5 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.82
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organd:

LE“ pro Zivotni prostredi (Urovné spotreby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

»S“ pro socialni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpe¢nost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionar( atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zakladé kritérii ESG a je mu pfidéleno kvantitativni
skore dle prliméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umozriuje vyCerpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢énim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentl bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpoveédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skore ESG s ohledem
na ,investiéni svét®.

1 0dkaz na ,investicni svét“ je definovan bud referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papirt s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.
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